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El primer semestre de 2010 trajo
consigo algunos indicios de
reactivacion en la actividad
petrolera en Bolivia. Los volimenes
de produccién registran una
perceptible recuperacion desde su
fuerte contraccién de 2009.

El valor las exportaciones ha recobrado niveles
destacables en comparacion a los experimentados
ese afo, el nimero de plataformas de perforacion
en actividad es el mayor en los ocho anhos desde
que a fines de 2002 iniciara su desplome y el
nimero de pozos perforados en lo que va de la
gestion muestra una tendencia perceptiblemente
ascendente.

Sin embargo, por el momento dichas estadisticas
proporcionadas de forma aislada, mas alla de ser
una muestra real de recuperacién, necesitan
sostenibilidad en el mediano plazo para revertir la
situacion de poca actividad nueva en inversiones
que nuestra industria enfrenta hace varios anos en
términos, por ejemplo de:

- inversiones
- produccion
- actividad exploratoria
- creciente dependencia de importaciones
- presencia, confianza y relevancia
en los mercados regionales.

A cinco anos de vigencia de la Ley de Hidrocarburos
3058y a casi media década de la nacionalizacion,
se hace necesario rever al sector, lo que pas6 en
los Ultimos afos especialmente, en la primera mitad
de 2010, en la idea de impulsar aquellas variables
que la hagan mas competitiva y mas productiva.
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Produccion

Tras cuatro ahfos de un virtual
estancamiento de la produccion de
hidrocarburos en un promedio de 313
mil barriles equivalentes de petréleo por
dia (Bepd) y de la contraccion registrada
en 2009 de casi el 13%, a mayo de la
presente gestion el pais ha logrado
recuperar parcialmente sus niveles de
produccion hasta los 288 mil Bepd, o
en 3.7% con relacion a los 277 mil Bepd
alcanzados en 2009 como efecto,
fundamentalmente, de la caida en la
demanda de gas natural de Brasil y
Argentina a causa de la crisis econémica
mundial.

Dicha recuperacion en la produccion de
hidrocarburos, positiva desde todo punto
de vista ante su significativo impacto
sobre las exportaciones nacionales, la
tasa de crecimiento de la economia, las
recaudaciones fiscales, la generacion
de divisas y, por ende, sobre la
estabilidad de la moneda nacional, sin
embargo, existen algunos elementos
preocupantes.

Gas Natural ™ Liquidos

Hidrocarburos: composicion de la produccion
(Bepd - 2010 a mayo)
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En lo que va de 2010 la tasas de
crecimiento de la produccion alcanzan a
4.4% para el gas natural y a -0.5% para
la produccion de liquidos (crudo,
condensado y gasolina natural); aunque
manifiestamente mejores que las de -
12.5% y -12.9% registradas en 2009,
éstas aln se encuentran
significativamente por debajo de las
alcanzadas durante la primera mitad de
la década, de 21.0% y 10.2% en

Produccién bruta de hidrocarburos Narira
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promedio entre 2001 y 2005,
respectivamente.

Por otra parte, el desglose de la
produccion de hidrocarburos en sus dos
componentes, gas natural y liquidos,
muestra una creciente asimetria:
mientras que la produccion de gas natural
se ha recuperado en méas de 10,000
Bepd, desde los 236.500 de 2009 a los
245.000 Bepd en promedio alcanzados
a mayo de 2010, la produccion de
liquidos, supuestamente dependiente de
la produccion de gas natural, ha
continuado una declinacion, desde
50,756 Bbld en 2005, a 40,741 Bbld en
2009, a sélo 40,536 Bbld en promedio
en 2010, una contraccion sostenida de
20.1% en la produccion de liquidos en
s6lo cinco afios.

En otras palabras, la anticipada
recuperacion en la produccion de liquidos
que hasta 2005 hubiera guardado una
estrecha y positiva correlacion con la
creciente produccion de gas natural hoy
ya no es evidente: la produccion de gas
natural alcanzada a mayo de 2010 no
ha sido suficiente para compensar la
fuerte declinacion en la produccion de
liquidos de antiguos campos,
primordialmente petroleros, de los que
ésta alin depende.

2010

Fuentes: YPFB, Informe de Actividades, 1998 a 2009; Ministerio de
Hidrocarburos y Energia, Boletin Estadistico, Mayo 2010
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Hidrocarburos produccién mensual
(Bbld - MMmcd)
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Ello se aprecia claramente al considerar
las cifras de produccion mensual de
ambos productos: mientras que la
produccién de gas natural en mayo de
2010, de 43.3 millones de metros
cubicos por dia (MMmcd), logré inclusive
sobrepasar el volumen de 43.2 MMmcd
alcanzado en julio de 2008, la produccion
de liquidos, que en enero de 2008 se
situd en 48,665 Bbld, a mayo de 2010
so6lo alcanza los 44,286 Bbld, casi un
10% por debajo.

Se hace evidente que la produccion
nacional de hidrocarburos es cada vez
mas “seca” (mas gas con menos
liquidos): mientras que la produccion de
liquidos en 1998 era equivalente al
28.5% de la produccion total de
hidrocarburos, a la fecha ésta representa
solo el 14.1% del total.

Como es de esperarse, esa tendencia
tiene serias implicaciones sobre las
actuales perspectivas del pais de
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recuperar, por lo menos en lo que se
refiere al corto plazo, la autosuficiencia
en liquidos que, como se vera mas
adelante, se perdi6 ya en 2008.

Dado el actual contenido de liquidos en
la produccion nacional de hidrocarburos,
de 14.1% del total, Bolivia requeriria
incrementar su produccion de gas natural
hasta los 48.1 MMmcd simplemente
para recuperar los 50,756 Bbld de
produccion alcanzados en 2005. Ello
implicaria un incremento de 6.0 MMmcd,
6 14.4%, sobre el maximo anual de
produccion de gas natural de 42.0
MMmcd alcanzado en 2008, cuando las
exportaciones a Brasil,
coincidentemente, también alcanzaron
su maximo y se mantuvieron estables
en alrededor de 31 MMmcd a lo largo
de casi toda la gestion.

Sin embargo, recuperar los niveles de
produccion de liquidos alcanzados en
2005 hoy seria insuficiente para cubrir
la demanda interna. Desde una
perspectiva de menor plazo se observa
que la produccion de gas natural ha
registrado un incremento notorio entre
enero y mayo de la presente gestion, de
33.0 a 43.3 MMmcd, alcanzando asi un
promedio de 38.4 MMmcd en los
primeros cinco meses de 2010, que




aunque se sitlGa por encima del
promedio de 36.8 MMmcd
correspondiente a la gestion 2009, ain
se encuentra significativamente por
debajo de los promedios de produccion
registrados en 2007 y 2008y, por el
momento, inclusive por debajo de los
promedios anuales de produccion
alcanzados en 2005 y 2006, de 40.2y
40.1 MMmcd, respectivamente. Sin
embargo, la recuperacion es notoria.

La produccién de liquidos
muestra, de manera similar,
un incremento destacable
entre enero y mayo de 2010,
equivalente a 21.4%, desde
los 36,491 a 44,286 Bbld.
El promedio de produccion
de liquidos a mayo de la
presente gestion, sin
embargo, se encuentra por
debajo del promedio de
produccion de

la gestion 2009,y 20.1%
por debajo del promedio pico
de 50,756 Bbld alcanzado
en 2005.

Hidrocarburos: composicion de la producciéon
(2010 a mayo)
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Junto a la declinacion en la produccion
de liquidos, la produccion de GLP a mayo
de 2010 también confirma la
contraccion que se iniciara ya hace mas
de media década, desde las 1,186
toneladas métricas por dia (TMd)
alcanzadas en 2002, a 669.9 TMd en
promedio a mayo de la presente gestion,
una pérdida de 516.5 TMd equivalente
a 46.5% en s6lo ocho afos. Ello ratifica,
ademas, que la produccion nacional de
GLP exhibe hoy una correlacion mas
estrecha con la declinante produccion

Gas natural: produccién mensual
(MMmcd)
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de liquidos que la que se pudiera intuir
con la produccion de gas natural.
La reciente evolucion de la produccion
de hidrocarburos en el pais, con su
persistente estancamiento de gas natural
y su acelerada declinacion de liquidos y
GLP, responde, como no podria ser de
otra forma, a los adn insuficientes
montos de inversion que, en términos
comparativos, alin persisten al primer
semestre de 2010, aunque con sefales
de recuperacion.

Los indicadores de inversion en el sector
petrolero boliviano muestran que aunque
se perciben, como en el caso de los
niveles de produccion, algunos indicios
de reactivacion, el nimero de
plataformas de perforacién en actividad
y el nimero concreto de pozos de
exploracion y desarrollo durante este
primer semestre de 2010 son auln
insuficientes como mover los indicadores
de los afos anteriores.

Fuentes: YPFB, Informe de Actividades, 1998 a 2009; Ministerio de
Hidrocarburos y Energia, Boletin Estadistico, Mayo 2010

Fuente: BHI, International Rotary Rig Count, June 2010
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Region: pozos perforados
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comparamos en el contexto regional, a
modo de ilustracion, con las 70
plataformas de perforacion actualmente
en actividad, por ejemplo, en Argentina,
las 66 en actividad en Brasil.

Por el contrario, el promedio de 6
plataformas de perforacion en actividad
en Bolivia es muy similar al promedio de
5 registrado durante el primer semestre
en Chile, que no goza precisamente de
una gran tradicion petrolera.

De igual manera, aunque el nimero de
pozos perforados en el pais ha subido
de 4 en2008a5en2009ya 7,ajunio
de 2010, las actividades de perforacion
alin se encuentran muy lejos del
promedio de 64 pozos perforados

anualmente en Bolivia entre 1998 y
2000, y mas lejos aun de los 109 pozos
perforados a junio en Perd, los 313 en
Brasil o los 601 en Argentina.

Eso significa que la industria ha
mejorado levemente sus niimeros, pero
alin no es suficiente.

El nimero de pozos exploratorios, sin
los cuales la sostenibilidad de las
reservas y de la produccion entra
necesariamente en duda,
comparativamente hablando, registré
dos en 2008, ninguno en 2009 y
tnicamente uno en lo que corre de 2010,
aunque se ha anunciado y programado
mayores actividades para el segundo
semestre del afio en nuevos prospectos.

Exportaciones

Las exportaciones nacionales de
hidrocarburos a mayo de 2010
alcanzaron a $us 1,065.1 millones, es
decir, $us 156.6 MM 6 17.2% por encima
de las registradas durante el mismo
periodo en 2009. Aunque la recuperacion
de los valores de las exportaciones
petroleras es alentador tras la fuerte
caida de mas del 33% sufrida entre 2008

Fuentes: YPFB, Informe de Actividades, 1998 a 2009; Ministerio de
Hidrocarburos y Energia, Boletin Estadistico, Mayo 2010
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Aunque el nimero de equipos de
perforacion en actividad en el pais ha
pasado de un promedio de 4 en 2009 a
un promedio de 7, a junio de la presente
gestion, habiéndose registrado inclusive
8 equipos en actividad en junio pasado,
ello no se compara favorablemente con
el promedio de 14, o con el pico de 16,
registrados entre 1998 y 1999. O, si
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y 2009, éstas aln se encuentran por
debajo del pico de $us 1,363.9 millones
alcanzado a mayo de 2008, lo que
representa un reto para el pais y para el
manejo de variables econémicas,
monetarias y fiscales cuya salud depende
hoy fundamentalmente de las
exportaciones de gas natural.

De mantenerse hasta fines de gestion,
condiciones de volumen y de precio
similares a las experimentadas a mayo
del presente afo, las exportaciones
petroleras a diciembre préximo estarian
alcanzando aproximadamente los $us
2,550 millones, lo que las colocaria $us
500 millones por encima de las de 2009,
pero aln $us 900 millones por debajo
de las registradas en 2008 de $us 3,458
millones.

Por otra parte, debe advertirse que la
recuperacion de las exportaciones de
hidrocarburos en lo que va de 2010 se
deriva casi exclusivamente del
incremento del valor de las exportaciones
de gas natural. En cifras anualizadas a
diciembre, éstas pasarian de $us 1,967.3
millones en 2009 a un valor proyectado
de $us 2,457 millones en 2010,
registrandose un crecimiento de $us
487.6 millones.

Exportaciones de hidrocarburos
(Sus MM - 2010 proyectado a diciembre)
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En contraste con la reciente evolucion
de las exportaciones de gas natural, las
de petréleo, que estarian por pasar de
$us 77 millones en 2009 a $us 99
millones a diciembre de 2010,
simplemente alcanzan para corroborar
su caida, a partir de 2006, tanto en
términos de valor como en términos de
volumen.

Exportaciones de hidrocarburos

(Sus MM - enero a mayo)

1.363,9

1.400

1.200

1.000
774,4
800
600
400

200

2005 2006 2007

B otros

CAMARA BOLIVIANA

826,8

2008 2009 2010

B petroleo M Gas natural

HIDROCARBUROS

JuLio /

= Petréleo ™ Gas Natural

Las exportaciones de petrdleo, que
alcanzaran los $us 344.8 millones en
20086, se situarian a diciembre préximo
en alrededor de $us 99.2 millones,
registrando asi una contraccion de mas
del 70% en los dltimos cuatro afos.

En términos de volumen, mientras que
las exportaciones de gas natural
alcanzarian los 29.0 MMmcd a fines de
gestion, superando asi los 26.9 MMmcd
exportados en 2009 y sobrepasando
marginalmente los volimenes
alcanzados en 2005, en el caso de las
exportaciones de petréleo, éstas se
situarian a diciembre proximo en 3,433
barriles por dia (Bbld), marginalmente
por encima de los 3,274 Bbld de 2009,
pero mas de 9,900 Bbld, 6 74.3%, por
debajo del pico de 13,343 Bbld
registrado en 2005, para tomar un punto
de referencia.

Desde una perspectiva mensual también
permite observar una marcada diferencia
entre la reciente evolucion de las
exportaciones de gas natural y las de
petroleo.

Mientras que tanto en términos de valor
como de volumen, las exportaciones de
gas natural muestran indicios de estar

AGOSTO 2010
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intentando recuperar sus maximos
histéricos: de $us 314.9 millones en
octubre de 2008 y 34.7 MMmcd en julio
de 2007, respectivamente, en el caso
de las exportaciones de petrdleo la
tendencia a partir de 2005 es
sostenidamente a la baja, habiendo
pasado de un maximo mensual de
21,559 Bbld en mayo de 2005 a varios
meses sin exportaciones registradas a
partir de febrero de 2008, y de un
promedio mensual de casi 12,000 Bbld
entre enero de 2005 y diciembre de
2007, a otro de 4,650 Bbld entre enero
de 2008 y mayo de la presente gestion.
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Es notorio que, por un lado, el promedio
de exportaciones de petroleo en lo que
va de 2010, de 3,433 Bbld, se encuentre
nuevamente por debajo del promedio de
enero de 2008 al presente y que, por
otro, durante los nueve meses
transcurridos entre septiembre de 2009
y mayo de 2010 se hayan registrado
exportaciones de petréleo Gnicamente
en marzo y abril pasados; ambos datos
estadisticos destacan la persistencia de
la reciente tendencia a la baja en las
exportaciones de petrdleo.

En lo referido a las exportaciones de gas
natural, quedan algunos aspectos dignos
de mencién, partiendo por la notable

Daminador autonrado pars Bolva
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recuperacion de los precios de
exportacion a partir de abril pasado,
tanto a Brasil como a Argentina, en casi
un 50% desde que se registrara una
caida, desde $us 10.35 por millon de
BTUs (MMBtu) y $us 8.02 por MMBtu
para Argentina y Brasil, respectivamente,
a alrededor de $us 4.48 por MMBtu
entre octubre de 2008 y abril de 2009.

Gracias a la recuperacion del precio
internacional del petréleo (WTI) después
de su desplome en 2008 -desde los $us
133.8 por Bbl de junio de 2008 a $us
39.09 por Bbl de febrero de 2009- hasta
los $us 84.29 por Bbl de abril pasado,
el precio de exportacion del gas natural
boliviano a Brasil y Argentina también
se ha recuperado, a $us 5.93 y $us 7.37
por MMbtu a la fecha, respectivamente.

Los previsibles efectos de las recientes
fluctuaciones de los precios de
exportacién sobre el valor de las
exportaciones de gas natural, demandan
una evaluacion detenida de las variables,
volumen y precio, que lo determinan: y
es que mientras que los volimenes de
exportacion se han mantenido dentro de
una franja de +5 MMmcd, alrededor de
un promedio de 30.6 MMmcd desde
2006 a la fecha, los valores de
exportacion han pasado de $us 116.9
millones mensuales en enero de 2006,
a $us 314.9 MM/mes en octubre de
2008, a $us 139.0 MM/mes en
diciembre de 2009, y a $us 250.9
millones mensuales en mayo pasado.
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Como es de esperarse, ante
voliimenes de exportacion

. Exportaciones de petréleo
relativamente establesy P P

fluctuaciones significativas (Etld)
en sus valores, s6lo puede T
concluirse que dichas 215591
fluctuaciones, tanto positivas 20000 ———
como negativas, fueron
. . 15.000 —— —
primordialmente, fruto del 1
incremento sin precedente de 10.000 HiH —
los precios de exportacion,
P . 5.000 - I} | — |
principalmente a partir de los
$us 2.26 por MMBtu de junio o (L | AL L0110 91 | 1
de 2005 haSta Ios $us 10 35 ene-05 ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10
, .
por MMBtu en octubre de

2008, de su posterior caida
hasta $us 4.48 en abril de
2009y, recientemente, de su
recuperacion hasta el precio
actual de $US 5_93 porMMBtu variaciones de volumen y precio a la

. fecha, se obtiene que, por ejemplo, el
para Brasn y de $US 737 por 90% del incremento del valor de las
MMBtu para Argentina.

Efectivamente, al tomar como base de exclusivamente del incremento de
analisis los voldmenes y precios de precios y Unicamente un 10%
exportacion de gas natural registrados ~ corresponde al incremento de
en 2005 y, medir posteriormente, las volumenes. En el caso de 2010, el 95.4%
del incremento con relacion a 2005
corresponde al efecto “precio” y s6lo un
4.6% puede atribuirse al incremento
X . registrado en los volimenes de
exportaciones a 2008 se deriva exportacion.
En promedio, de las expansiones y
contracciones anuales de las
exportaciones de gas natural entre 2005
y la fecha, un 90.1% corresponde
exclusivamente al efecto de las
fluctuaciones de los precios de
exportacion y Gnicamente un 9.9%
corresponde a variaciones en los
32,0 volimenes de exportacion.

Exportaciones de gas natural
(MMmcd)
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Visto de otra manera, de no ser por el

28,0 incremento de precios de exportacion

de gas natural a partir de 2005, el valor

de las exportaciones habria llegado a un

24,0 maximo de $us 1,292 millones en 2008,

\ y no los $us 3,158 efectivamente

registrados ese ano. De manera similar,

las exportaciones de 2010 estarian

proyectadas a alcanzar Gnicamente $us

1,149 millones a diciembre y no los $us
2,457 aqui proyectados.
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El otro elemento a tenerse
en consideracion ante el
persistente techo en la
produccidny la creciente
demandainterna es el
caracter de variable de
ajuste que inevitablemente
debe alin asignarse a las
exportaciones a Argentina.

Ha sido Gnicamente ante las mermas
coyunturales de la demanda brasilefa,
por ejemplo, entre octubre de 2008 y
marzo de 2009, que pudieron

PETROSUR
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incrementarse las exportaciones a
Argentina por encima de los 5 MMmcd:
mientras que las primeras cayeron en
alrededor de 10 MMmcd, de 31.2 a 19.9
MMmcd respectivamente, las
exportaciones a Argentina pasaron de
1.5 MMmcd a 6.3 MMmcd durante el
mismo periodo.

A diferencia de lo ocurrido anteriormente,
entre mediados de 2009 y la fecha y
como efecto del impacto de la crisis
economica mundial sobre la demanda
de ambos mercados, aln con una
contraccion de la demanda brasilefia,
la demanda Argentina no repunt6,
registrandose desde entonces hasta la
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fecha una correlacion positiva entre
ambas demandas que no se habia
expresado con anterioridad.

Sin embargo, con el reciente repunte de
la demanda de Brasil experimentado a
partir de enero, desde los 21.2 MMmcd
hasta los 29.6 MMmcd registrados en
junio, es previsible que cualquier
incremento adicional en la demanda
brasilefia imponga nuevas presiones
sobre los volimenes disponibles para
la Argentina, si es que no hay una mayor
entrega de produccion adicional.

Importaciones

El valor acumulado de las importaciones
de carburantes liquidos (diesel y
gasolina) a mayo de 2010 alcanzé los
$us 288.5 millones.

De realizarse una proyeccion simple, las
importaciones habran alcanzado
aproximadamente los $us 690 millones
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tos sobre ventas de 2009 y 2010 son estimaciones propias.
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a fines de afio, situandose asi casi un
25% por encima del pico de $us 555.3
millones registrado en 2008, y $us 570
millones, 6 476% por encima de las
importaciones de $us 120 millones
registradas hace una década.
El ritmo de aceleracion de la importacion
de diesel y gasolinas se destaca al
contrastar la evolucion mensual del valor
de las importaciones a lo largo de los
Gltimos cinco afos.

Con un promedio de $us 57.7 millones
mensuales a mayo de 2010, las
importaciones de liquidos se encuentran
a la fecha por encima del promedio de
$us 46.3 millones registrado en la
gestion 2008, antes inclusive, de que
en 2009 se vieran afectadas por la
desaceleracion econémica interna que
a su vez afect6 perceptiblemente la tasa
de crecimiento de la demanda interna
de productos refinados del petréleo,
entre ellos, la de diesel y gasolinas:
mientras que ésta alcanzo el 7.6% anual
en 2006, en 2009 se contrajo a 2.6%.

La leve desaceleracion en el crecimiento
de la demanda interna de productos
refinados de las Gltimas dos gestiones,
no ha sido impedimento para que con
una tasa proyectada de 4.1% para 2010,

Importacién de carburantes
($US MM anual - 2010 a mayo)
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ésta se sitle alrededor de los 53.000
Bbld en promedio en el curso de la
presente gestion, reafirmando asi su
sostenido crecimiento de los (ltimos
ocho afos. Es, ante una demanda
interna de derivados del petréleo en
constante crecimiento junto a una
produccion interna de liquidos en
sostenida declinacion, al menos hasta

Liquidos: exportacion vs importacion
(Bbld - 2010 a mayo)
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ahora, que por un lado, las importaciones
de liquidos, principalmente de diesel y
gasolina, han crecido notablemente y,
por otro, que las exportaciones, como se
mencionara anteriormente, se han
reducido a su minima expresion desde
su maximo de 2005.

Mientras que las exportaciones de
liquidos han pasado de méas de 13.000
Bbld a menos de 3,500 Bbld entre 2005
y el primer semestre de 2010, las
importaciones se han incrementado de
5,480 Bbld en 2004 a alrededor de
15,000 Bbld a la fecha, en promedio.

Conclusion

Al finalizar el primer semestre de 2010
se registran algunos indicios, aunque
auln incipientes, de una recuperacion del
sector petrolero boliviano.

Los niveles globales de produccion de
hidrocarburos se encuentran
perceptiblemente por encima de los
alcanzados en 2009, el nimero de
plataformas de perforacion y el nimero
de pozos perforados finalmente han
escapado la terca inercia en la que
cayeran hace cinco afos, y las
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exportaciones de gas natural han logrado
recuperar alrededor de un tercio de la
pérdida de valor que sufrieran en 2009.

La otra cara de la misma moneda resalta,
sin embargo, una serie de elementos en
los que el pais debe trabajar si finalmente
ha de lograr, no sélo una recuperacion,
sino una verdadera reactivacion
sostenida del sector.

Aunque la produccion apunta a recobrar
nuevamente sus niveles anteriores, ésta,
en términos concretos, alin se encuentra
significativamente por debajo del pico
conquistado en 2007; aunque la
produccion de gas natural ha alcanzado,
especialmente en los Ultimos meses de
este primer semestre, niveles que se
equiparan a los récords mensuales
establecidos en 2007, la produccion de
liquidos ha colapsado hasta el grado en
que, inclusive de recuperarse los

maximos niveles promedio anuales de
produccion de gas natural de los que
depende la disponibilidad de liquidos,
dificilmente se lograria alcanzar el pico
de produccién logrado en 2005, y ello,
ante volimenes de demanda interna de
GLP, diesel y gasolina que contindan su
rapido e inexorable crecimiento.

Es evidente que el valor de las
exportaciones ha recobrado la tendencia
creciente registrada hasta 2008; sin
embargo, tal como ha sido el caso a partir
de 2005, esté crecimiento se deriva
practicamente en su totalidad, del
incremento de los precios de exportacion
de gas natural -sobre los que el pais, una
vez suscrito el contrato con Brasil hace
ya década y media, no tiene influencia
en los factores internacionales que lo
generan-, y no del aln esperado
incremento en los volGimenes exportados.
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La contratapa del estancamiento en los
volimenes de produccion de gas y del
colapso en la produccion de liquidos es
la creciente factura por concepto de
importacion de carburantes, cuyo ritmo
de crecimiento, especialmente en lo que
va de 2010, es sorprendente y
preocupante en la medida en la que
resalta la creciente dependencia, y el
ascendente costo, de las hasta ahora
inevitables importaciones de liquidos
para cubrir las necesidades del mercado
interno.

La industria petrolera nacional parece
estar llegando a un punto de inflexion
en el que los atin pequenos indicios de
recuperacion registrados en 2010
después de la dura leccion recibida en
2009 daran cabida a una sincera
reactivacion del sector, pero ésta debera
ser sostenida para generar un impacto
real en la actividad hidrocarburifera en
el mediano y largo plazo.






